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BPR Bank, S.A. y Subsidiaria

RESUMEN

Moody’s Local afirma la categoria BB.pa como Entidad a BPR Bank S.A. y
Subsidiaria (en adelante, BPR o el Banco). La perspectiva se mantiene Estable.

La calificacion otorgada al Banco considera larga trayectoria de sus
accionistas y miembros de la Junta Directiva en la gestion administrativa de
entidades financieras en Republica Dominicana y en otros paises de
Latinoamérica.

Por otro lado, se sopesa de manera positiva la adquisicion de SMA (Service
Management Agreement) el cual consiste en un servicio de administracion de
portafolio de crédito, el cual es administrado por Jefferies. Este servicio inicio
sus operaciones en julio de 2023 y ha resultado en ingresos adicionales para
el Banco al corte evaluado.

Adicionalmente, se tomd en consideracion las mejoras en términos de
Gobierno Corporativo que viene presentando el Banco, lo cual considera la
incorporacién de un nuevo Director de Negocios Internacionales, asi como la
estrategia de generar alianzas en Republica Dominicana para hacer
contratacion de personal y apoyar con la atraccién comercial.

Del mismo modo, BPR Bank presenta consistentemente niveles de liquidez
qgue lo colocan holgadamente por encima de los limites regulatorios. A lo
anterior se suma el crecimiento reportado en la cartera de créditos, lo que
conllevd a una mayor generacién de ingresos por intereses sobre esa cartera.

Respecto a la cartera de inversiones se pondera el bajo riesgo que mantiene,
en donde el 40.27% esta compuesto por US Treasuries y titulos de deuda
emitidos por el Gobierno de Estados Unidos y 24.95% por deuda emitida por el
Gobierno de Panama.

Sin perjuicio de lo anterior, Moody’s Local identifica diversos retos a los
cuales esta expuesta a la fecha BPR Bank, S.A. y Subsidiarias, entre los que se
encuentra el menor dinamismo de la cartera de inversiones, debido
principalmente a los vencimientos programados durante el 2024. En ese
sentido, es importante que el Banco logre revertir esta diminucién colocando
en inversiones que le generen mayores rendimientos y considerando las
condiciones actuales del mercado.
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Fortalezas crediticias
— El portafolio de inversiones mantiene un 88% con grado de inversién internacional.

— Adecuados indicadores de solvencia.
— Calidad del capital conformado principalmente por TIER I.

— 89% de la cartera de préstamo mantiene garantias reales.

Debilidades crediticias
— Alta concentracidn registrada en los 20 principales depositantes y deudores.

— Desfavorables niveles de eficiencia operativa.

— Bajo nivel de coberturas con reservas préstamos sobre cartera vencida y cartera morosa, asi como de reservas
sobre la cartera pesada. Debido a la alta cobertura de estas carteras con garantias mitigantes de riesgo de crédito.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Tendencia en utilidades de manera constante a fin de revertir las pérdidas acumuladas contra patrimonio, en
conjunto con el cumplimiento del Plan Estratégico.

— Posicionamiento de su modelo de negocio y expansidn de los activos productivos.
— Disminucién gradual en la concentracion de los mayores depositantes y deudores.
— Mantener niveles adecuados de liquidez y solvencia patrimonial de forma sostenida.

— Registrar de manera constante una adecuada calidad de la cartera de préstamos y cobertura con reservas.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion
— Desviacidn significativa con respecto a las proyecciones revisadas como parte de su Plan Estratégico.

— Surgimiento de morosidad en la cartera de préstamos que ejerzan una participacién relevante sobre el total de
créditos.

— Desmejora pronunciada en los niveles de capitalizacién, ubicandose cerca al minimo regulatorio.
— Registro de descalces de plazo relevantes con respecto a los fondos de capital.
— Incumplimiento reiterado a futuro de las politicas de manejo de liquidez y calidad de las inversiones.

— Surgimiento de riesgos reputacionales que afecten al Banco o a la imagen de los accionistas y gestores.

Principales aspectos crediticios

Mayor dinamismo en la cartera de colocaciones del Banco, pero con ajuste en los indicadores de calidad de
cartera.

La cartera bruta de créditos crecié 9.38% sustentado en la estrategia del Banco de incrementar la cartera mediante la
participacidon en préstamos sindicados estructurados por bancos de la region, en ese sentido, se observa un mayor
dinamismo en los segmentos dirigidos a préstamos industriales (+US$1.5 millones), y préstamos personales (+US$1.8
millones).

Con referencia a la segmentacién geografica de la cartera, el 53% de las colocaciones se concentraron en Republica
Dominicana, el 31.10% Costa Rica y el 15.90% en Esparia, Peru y Estados Unidos. Por otro lado, es de senalar que el
88.76% de la cartera de préstamos mantiene garantias preferidas (bienes inmuebles y efectivo).
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Con relacién a la calidad de la cartera, se registra un incremento de los créditos morosos (+104.40%), debido al
deterioro de cuatro (4) clientes en especificos los cuales cuentan con garantias de bienes inmuebles que cubren
significativamente dicho saldo. Lo antes mencionado, resulté en un aumento en el ratio de morosidad (cartera morosa y
vencida) de 7.50%, desde 5.94% al 31 de diciembre de 2022, pero con una alta participacion de cartera en la categoria
Normal (95.16%), por el mejor comportamiento de pago de los clientes.

Ajuste en los resultados del Banco, no obstante fueron superiores a lo proyectado.

Al cierre del 2023, la utilidad neta de BPR Bank se ubicé en US$23 mil, registrando una reduccién de 76.55%, producto
principalmente del mayor gasto financiero como resultado de la alza en las tasas de interés pasivas, lo cual incidié en el
aumento de 42 bps en el costo de fondos. Adicionalmente, se observa mayores pérdida neta por instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados de US$747 mil (pérdidas por US$210 mil a diciembre de 2022),
como resultado de la redencidn anticipada en titulos soberanos de la Republica de Panama. Por otro lado, a pesar del
aumento en los gastos generales y administrativos (+12.99%), el indicador de eficiencia operacional presenté una leve
mejora al situarse en 97.86%, desde 98.22% a diciembre de 2022, pero continla ubicandose por encima del promedio
de la banca internacional.

A pesar de lo antes mencionado, el Banco logré mantener indicadores de rentabilidad anualizados (ROAE y ROAA) en
terreno positivo, y de acuerdo con lo indicado por la Gerencia del Banco, estos deberian recuperarse al proyectar
utilidades por US$700 mil al cierre del 2024.

GRAFICO 1 Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito GRAFICO 2 Indicadores de Rentabilidad
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Adecuados indicadores de liquidez, pero contintia la elevada alta concentracion en los principales depositantes.

El portafolio de inversiones del Banco representa el 78.94% (US$188.7 millones) del balance, disminuyendo 7.52%
respecto a lo reportado a diciembre de 2022. Dicho decrecimiento se encuentra asociado a vencimientos contractuales
que se tenian programados en el 2023. De acuerdo a lo indicado por la Gerencia se espera vencimientos para el 2024 del
48% del portafolio, lo que les permitira realizar su reinversién a rendimientos superiores considerando las condiciones
del mercado. Respecto a la composicion de portafolio de inversiones, es de mencionar que un 87.91% estd compuesto
por instrumentos de grado de inversidn internacional.

Adicionalmente, el Banco mantiene niveles de liquidez holgados, al ubicarse el indicador regulatorio en 65.20%, lo que
recoge el mayor saldo de recursos que computan como activos altamente liquidos sobre los menores depdsitos
captados. En cuanto al LCR, al cierre de 2023, se ubica ampliamente superior al minimo requerido (100%).

En relacidn al calce contractual entre activos y pasivos, al cierre del ejercicio 2023, la Entidad presenta descalces
acumulados en tramos menores a un (1) afio, ante el incremento de sus operaciones pasivas. El Banco cuenta con
recursos, ante requerimientos de liquidez como la liquidacién de instrumentos de inversidén de rapida realizacion a fin de
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hacer frente a un escenario de estrés, sumado a que cuenta con lineas de crédito disponibles con entidades financieras,
las cuales muestran una disponibilidad de 100% a la fecha de este anélisis.

Respecto a la estructura de fondeo, las captaciones de depdsitos se mantienen como principal fuente de fondeo, y
exhibieron un incremento de 2.59% debido principalmente al aumento en los depdsitos a plazo fijo (+98.06% o US$49.9
millones), esto como resultado de las atractivas tasas de intereses, lo que conllevé al desplazamiento de los depdsito de
ahorro hacia plazo.

La concentracidn de depositantes es elevada, considerando que los 20 mayores depositantes representaron el 69.06%
del total de depdsitos, aunque con tendencia a la baja en los ultimo afios (86.79% a diciembre 2021).

El indicador de solvencia se mantiene estable pese al ajuste observado al cierre del 2023.

El indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Banco se ubicé en 15.12% al cierre del 2023 (17.89% al 31 de diciembre de
2022), indicador que recoge el aumento en los activos ponderados por riesgo en linea con el incremento de la cartera de
préstamos, en tanto que los fondos de capital crecieron en menor medida. De acuerdo con lo indicado por la Gerencia
del Banco, al cierre del ejercicio 2024 se espera cerrar con un IAC similar a lo registrado al cierre del 2023

GRAFICO 3 Composicion de las Fuentes de Fondeo RAFICO 4 Evolucién de los Indicadores de Liquidez
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Otras Consideraciones
Como hecho relevante del periodo, es relevante mencionar, que en julio de 2023 el Banco adquirié a SMA (Service
Management Agreement) por US$16.2 millones.

Al 31 de diciembre de 2023 los estados financieros consolidados comprenden informacidn financiera del Banco y su
subsidiaria (en adelante “el Grupo”). La subsidiarias BPR SMA, Ltd. es una entidad de responsabilidad limitadas
registrada en Islas Virgenes Britanicas y su principal actividad consiste en gestionar inversiones sobre titulizaciones de
préstamos en los Estados Unidos de América.
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Anexo

Tabla 1 BPR BANK, S.A. y SUBSIDIARIA

Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 42,206 38,586 21,249 15,978
indice de Adecuacién de Capital 15.12% 17.89% 13.88% 36.29%
indice Liquidez Legal 65.20% 60.12% 64.96% 94.26%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 7.50% 5.94% 3.50% 6.43%
Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y Morosa 717% 6.47% 21.42% 13.81%
ROAE* 0.18% 0.76% 3.70% -12.82%

*Incluye reservas especificas y dindmicas.
Fuente: BPR Bank, S.A. Subsidiaria / Elaboracién: Moody’s Local

Informacién Complementaria

. e Calificacion | Perspectiva Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
BPR Bank, S.A y Subsidiaria
Entidad BB.pa Estable BB.pa Estable

Informacién considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021y 2022 de BPR Bank, S.A y Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023 de BPR Bank, S.A.y
Subsidiaria Moody’s Local comunica al mercado que la informaciéon ha sido obtenida principalmente de la Entidad
calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la
misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién
en ella.

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa,
para obtener mas informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local Panama agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica
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Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pa

Declaracion de importancia.

La calificacion de riesgo de la entidad constituye Uinicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacién.
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